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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor
Independiente

A los Socios de
CLUB INTERNACIONAL DEL LIBRO, MARKETING DIRECTO, S.L.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de CLUB INTERNACIONAL DEL LIBRO, MARKETING
DIRECTO, S.L. (la Entidad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo

xigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de ingresos

La actividad de la Entidad consiste en la venta a plazos de determinados bienes bajo pedido a traves
de distintos canales de venta. Existe un riesgo inherente relacionado con el momento del
reconocimiento de los ingresos, que dependen de los canales de distribucion y los términos
contractuales acordados sobre los bienes vendidos. Si bien, existen pocas estimaciones o juicios de
valor en relacion con el reconocimiento de los ingresos por parte de la Entidad, debido al elevado
numero de clientes, asi como a los distintos sistemas informaticos que intervienen desde la captacion
de un pedido hasta su entrega, facturacion, registro y posterior cobro, consideramos este aspecto
como relevante en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar este aspecto relevante han incluido, entre otros, los
siguientes, (i) la verificacion del correcto funcionamiento de los sistemas informaticos de gestion de
pedidos, envio, facturacion, cobro y el registro contable de las ventas asociadas, involucrando a
nuestros especialistas en tecnologia y sistemas de la informacion, (ii) la realizacion de pruebas
sustantivas de detalle analizando una muestra de transacciones de venta, para evaluar la imputacion
del ingreso en el periodo apropiado y de acuerdo con las condiciones establecidas en los pedidos vy (iii)
la revision de que memoria adjunta incluye los desgloses de informacion que requiere el marco de
informacion financiera aplicable.

Deterioro por insolvencias de créditos comerciales

Como hemos indicado anteriormente, la actividad de la Entidad consiste en la venta a plazos de
determinados bienes bajo pedido, contando con una numerosa cartera de clientes muy atomizada y sin
dependencia de ninguno de los mismos. El epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” a
largo y corto plazo, recoge los saldos a cobrar a esta multitud de clientes. En la determinacion de la
recuperabilidad de estos importes intervienen juicios significativos por parte de la Direccion, asi como
aplicaciones informaticas que modelizan las estimaciones de cobro de dichos importes y permiten
determinar el valor recuperable de dichos importes.

A la hora de determinar las probabilidades de recuperacion de estos saldos deudores, la Direccion

tiene en cuenta las probabilidades de impago de estos, asi como los importes esperados de cobros
futuros, basandose tanto en su experiencia historica con clientes de similares caracteristicas y en la
antigtiedad de los saldos vencidos como en el cumplimiento de los acuerdos de pago establecidos.

Debido a la significatividad de los saldos pendientes de cobro, asi como al grado de juicio de las
estimaciones por parte de la Direccion y a las aplicaciones informaticas involucradas en dichas
estimaciones, consideramos este aspecto como relevante en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han consistido, entre otros, (i) la evaluacion de la pertinencia de
la metodologia utilizada para determinar los importes recuperables y las principales hipotesis
consideradas. entre ellas, la revision de la evolucion de la antigliedad de los saldos deudores asi como
la evolucion de los importes dados de baja por ser efectivamente incobrables en comparacion con los
ejercicios anteriores, y (i) la revision de que en la nota 8.1 de la memoria adjunta incluye los desgloses
de informacion que requiere el marco normativo de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad del Administrador Unico de la Entidad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

CLUB INTERNACIONAL DEL LIBRO, MARKETING DIRECTO. S.L.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestion se encuentra definida en la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles diferenciados
sobre la misma:

QO
Nl

Un nivel especifico que resulta de aplicacion al estado de la informacion no financiera, gue
consiste en comprobar Unicamente que la citada informacion se ha facilitado en el informe de
gestidn, o en su caso, que se ha incorporado en éste la referencia correspondiente al informe
separado sobre la informacion no financiera en la forma prevista en la normativa, y en caso
contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacion incluida en el informe de gestion, que consiste
en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién con las cuentas anuales, a
partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma, asi como
evaluar e informar de si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que el
informe de gestion incluye una referencia relativa a que la informacion mencionada en el apartado a)
anterior se presenta en el informe de gestion consolidado del Grupo Gratisfilm en el que la Entidad se
integra vy que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Administrador Unico en relacién con las cuentas anuales

El Administrador Unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Entidad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad en Espania, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Administrador Unico es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el Administrador Unico tiene intencion de liquidar la
Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman hasandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

CLUB INTERNACIONAL DEL LIBRO, MARKETING DIRECTO, S.L.
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)

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Administrador Unico.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Administrador Unico, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones gue pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Administrador Unico de la Entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Administrador Unico de la
Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Madrid, 16 de mayo de 2024
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CLUB INTERNACIONAL DEL LIBRO, MARKETING DIRECTO, S.L.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Miles de euros)

Notas: de la Ejercicio Ejercicio
ACTIVO Memoria 2023 2022

A) ACTIVO NO CORRIENTE 49.236 54.117
Inmovilizado Intangible Nota 5 83 100
Patentes, licencias, marcas y similares 28 7
Aplicaciones informaticas 55 93
Inmovilizado material Nota 6 1.098 1.155
Instalaciones técnicas y otro Inmovilizado material 1.082 1.155
Inmovilizado en curso y anticipos 16 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 23.413 29.172
Instrumentos de patrimonio Notas 8.1y 8.2 23.413 24154
Otros activos financieros - 5.018
Inversiones financieras a largo plazo Nota 8.1 27 27
Instrumentos de patrimonio 19 19
Otros activos financieros 8 8
Activos por Impuesto diferido Notas 111y 9.271 8.684
Deudores comerciales no corrientes Nota 8.1 15.344 14.979
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 15.344 14.979
B) ACTIVO CORRIENTE 44.134 46.876
Existencias Nota 9 7.167 8.384
Comerciales 5.617 6.894
Materias primas y otros aprovisionamientos 134 213
Productos en curso 52 170
Anticipo a proveedores 1.364 1.107
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 31.478 32.781
Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo Nota 8.1 29.105 29.251
Clientes, empresas del grupo y asociadas Not:‘s‘ ?'1 y 1.933 2.785
Deudores varios Nota 8.1 5 4
Otros créditos con las Administraciones Puablicas Nota 11.1 421 560
Activo por impuesto corriente Nota 11.1 14 181
Inversiones financieras a corto plazo Nota 8.1 110 111
Instrumentos de patrimonio a corto plazo - -
Otros activos financieros a corto plazo con terceros 110 111
Inversiones en empresas del grupo y acocladas a corto plazo Nota 8.1y 14.1 - -
Periodificaciones a corto plazo 828 1.046
Gastos anticipados corrientes 828 1.046
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 8.1 4.551 4.555
Tesoreria 4.551 4.555

TOTAL ACTIVO (A+B) 93.370 100.993

tas Notas 1 a 16 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos
correspondiente al ejercicio 2023.




CLUB INTERNACIONAL DEL LIBRO, MARKETING DIRECTO, S.L.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Miles de euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
PASIVO Memoria 2023 2022

A) PATRIMONIO NETO Nota 10 34.152 33.586
Capital 3.003 3.003
Prima de asuncion 144 144
Reservas 30.440 28.062
Reserva Legal 601 601
Otras reservas 29.839 27.461
Resultado del ejercicio 565 2.377
B) PASIVO NO CORRIENTE 21.905 27.902
Deudas a largo plazo Nota 8.4 15.577 21.931
Deudas con entidades de crédito a largo plazo 15.577 21.931
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo | Notas 8.4 y 14.1 - -
Pasivos por Impuesto diferido Notas 11.1y 11.3 6.328 5.971
C) PASIVO CORRIENTE 37.313 39.505
Deudas a corto plazo Nota 8.4 31.462 32.823
Deudas con entidades de crédito a corto plazo 31.462 32.795
Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo - 28
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 8.4 y 14.1 - 37
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5.849 6.645
Proveedores Nota 8.4 3.210 3.359
Proveedores, empresas del grupo y asociadas Notas 8.4y 14.1 753 872
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Nota 8.4 1.453 2.005
Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 11.1 435 409
Pasivo por impuesto corriente Nota 11.1 - -

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 93.370 100.993

Las Notas 1 a 16 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos
correspondiente al ejercicio 2023-




CLUB INTERNACIONAL DEL LIBRO, MARKETING DIRECTO, S.L.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2023

(Miles de euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2023 2022

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios Nota 13.1 61.005 65.596
Ventas 57.447 61.551
Prestacidn de servicios 3.558 4.045
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion (60) (16)
Aprovisionamientos Nota 13.2 (19.082) (24.134)
Consumo de mercaderias (19.027) (24.141)
Consumo de materias primas (179) (288)
Trabajos realizados por otras empresas h (1)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos Nota 9 125 296
Otros ingresos de explotacion 598 671
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 595 667
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del gjercicio 3 4
Gastos de personal Nota 13.3 (13.331) (13.220)
Sueldos, salarios y asimilados (10.179) (10.205)
Cargas sociales (3.152) (3.015)
Otros gastos de explotacién (28.535) (28.527)
Servicios exteriores Nota 13.4 (23.382) (23.312)
Tributos (45) (43)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales Nota 8.1 (5.108) (5.172)
Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 (339) (283)
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado - 44
Otros resultados 537 1.128
RESULTADO DE EXPLOTACION 793 1.259
Ingresos financieros 1.487 1.836
De participaciones en instrumentos de patrimonio Nota 14.2 1.379 1.835
Otros ingresos financieros 108 -
Gastos financieros {1.841) (691)
Por deudas con empresas del Grupo y asociadas Nota 14.2 - (47)
Por deudas con terceros Nota 8.4 (1.841) (644)
Diferencias de cambio {55) 95
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros Nota 8.2 (48) (58)
RESULTADO FINANCIERO (457) 1.182
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 336 2.441
Impuestos sobre beneficios Nota 11.2 229 (63)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 565 2377

CONTINUADAS
RESULTADO DEL EJERCICIO 565 2.377

Las Notas 1 a 16 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al

ejercicio 2023.

vy




CLUB INTERNACIONAL DEL LIBRO, MARKETING DIRECTO, S.L.

ESTADQDE C

A)

Bl

ENE

R

NIQ NETO DEL

ERCICH

ESTADODEINGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (Miles de euros)

2

Ejercicio
2023

Ejercicio
2022

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

* Por cobertura de flujos de efectivo
» Efecto impositivo

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE

GANANCIAS (li)

EN EL PATRIMONIO NETO (lI)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
+» Subvenciones, donaciones y legados recibidos
+ Efecto impositivo

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y

565

2.377

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+1+1)

565

2.377

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (Miles de euros)
. Prima de Resultados | Resultado T_otal .
Capital e Reservas N S Patrimonio
emision negativos ejercicio Neto
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021 3.003 144 22.561 - 5.501 31.209
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 2.377 2.377
Operaciones con socios o propietarios - - - - - -
- Distribucion resuitados ejercicio 2021 - - 5.501 - (5.501) -
- Distribucion de dividendos (Nota 10.3) - - - - - -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2022 3.003 144 28.062 - 2.377 33.586
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 565 565
Operaciones con socios o propietarios - - - - - -
- Distribucion resultados ejercicio 2022 - - 2.377 - (2.377) -
- Distribucion de dividendos (Nota 10.3) - - - - - -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2023 3.003 144 30.439 - 565 34.152




CLUB INTERNACIONAL DEL LIBRO, MARKETING DIRECTO, S.L.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEI_EJERCICIO 2023

(Miles de euros)

t.as Notas 1 a 16 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos

correspondiente al gjercicio 2022.

Nota de la | Ejercicio Ejercicio
memoria 2023 2022
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 336 2.441
2. Ajustes del resultado. 11.242 3.920
a) Amortizacion del inmovilizado (+). Nota5y 6 339 283
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-). 9.067 4.862
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) - (44)
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-). 48 58
g) Ingresos financieros (-). Nota 14.2 (108) (1.836)
h) Gastos financieros (+). Nota 14.2 1.841 691
i) Diferencias de cambio (+/-). Nota 14.2 55 (95)
3. Cambios en el capital corriente. Diferencia N - N-1 (7.709) (5.892)
a) Existencias (+/-). (2.742) 1.390
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-). (4.239) (5.140)
c¢) Otros activos corrientes (+/-). 219 (454)
d) Acreedores y ofras cuentas a pagar (+/-). (947) (1.688)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién. (187) 372
a) Pagos de intereses (-). (1.841) (830)
b) Cobros de dividendos (+). 1.379 1.835
c) Cobros de intereses (+). 108 -
d) Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios (-/+). 166 (633)
e) Otros pagos (cobros) (-/+). - -
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4) 3.682 841
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones {-). (275) (5.447)
a) Empresas del grupo y asociadas Nota 8.2 - (5.018)
b) Inmovilizado intangible. Nota 5 (28) (32)
¢) Inmovilizado material. Nota 6 (247) (397)
g) Otros activos. - ()]
7. Cobros por desinversiones (+). 4.341 4.579
a) Empresas del grupo y asociadas. 4.331 3.000
b) Inmovilizado intangible. - 124
¢) Inmovilizado material. 10 -
e) Otros activos financieros. - 1.455
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7-6) 4.066 (868)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. (7.752) 2.422
a) Emision 10.337 23.007
2. Deudas con entidades de créedito (+). 10.337 23.007
b) Devolucién y amortizacion de (18.089) (20.585)
2. Deudas con entidades de crédito (-). (18.089) (17.523)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-). - (3.033)
4. Otras deudas (-). - (29)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9+/-10-11) (7.752) 2.422
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - 95
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-A+/- 4 2490
B+/-C+/- D) ) '
Efectivo o equivalentes al comienzo de! ejercicio 4.555 2.064
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 4.551 4.555
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CLUB INTERNACIONAL DEL LIBRO, MARKETING DIRECTO, S.L.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
1. ivid e iedad

CLUB INTERNACIONAL DEL LIBRO, MARKETING DIRECTOQ, S.L., en adelante la Sociedad, se constituyo
en Madrid el 16 de junio de 2010 y su objeto sacial lo constituyen toda clase de negocios editoriales y de
distribucion de libros, revistas y material didactico de todo orden bajo soporte impreso, magnético,
fotografico o de otro tipo, asi como la promocion y venta por correo, en kioscos, grandes extensiones o
puerta a puerta de toda clase de bienes muebles, tanto en territorio espafiol como en el extranjero. También
la explotacion de centros de ensefianza para impartir desde los mismos, cursos por correspondencia o
presencia.

Igualmente constituye el objeto social la adquisicion, construccion y comercio de inmuebles.

Dichas actividades podran ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente de modo indirecto,
mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.

La Sociedad tiene su domicilio social en Avda. Manoteras 50, 28050 Madrid.

La Sociedad es cabecera de grupo, pero no ha formulado cuentas anuales consolidadas por estar
dispensada de esta obligacion, de acuerdo con la normativa vigente, al integrarse el grupo en la
consolidacion de un grupo superior cuya sociedad dominante es Gratisfilm Photocolor Club S.A. que se rige
por la legislacién mercantil vigente en Espafia, con domicilio social en Avenida Fuente de la Mora, 4 Madrid.
Las cuentas anuales consolidadas del grupo Gratisfilm del ejercicio 2023 se encuentran pendientes de
aprobacion por la junta general de accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.
Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
del grupo es Gratisfilm Photocolor Club S.A. celebrada el 23 de junio de 2023 y depositadas en el registro
mercantil de Madrid.

Estas cuentas anuales se expresan en miles de euros, por ser ésta la moneda del entorno econémico
principal en el que opera la sociedad.

2. Ba I iondelas C Anual
a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 se han preparado a partir de
los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y el
Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y sus
modificaciones posteriores con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de ia situacion financiera,
de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que
se han producido en la Sociedad durante el ejercicio.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en particular,
los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Administrador Unico de
la Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Socios, estimandose que
seran aprobadas sin modificaciéon alguna. Por su parte las cuentas anuales del ejercicio 2022 fueron
aprobadas por la Junta General de Socios el 23 de junio de 2023.

c) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. El Administrador Unico ha formulado estas cuentas
anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria
que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningin principio contable que siendo
obligatorio haya dejado de aplicarse.

d Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de laincertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por el
Administrador Unico de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
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compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

. La vida Util de los activos intangibles y materiales (véanse Notas 4.a y 4.b).

. El deterioro, en su caso, de determinados activos intangibles y materiales (véase Nota 4.c).

. El deterioro, en su caso, de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo (véase Nota
4.¢e).

. Las hipotesis empleadas para el célculo del valorrazonable de los instrumentos financieros (véase
Nota 4.e).

. El célculo de provisiones (véase Nota 4.k).

. La probabilidad de ocurrencia y el impacto de los pasivos de importe indeterminado o contingentes
(véase nota4.k).

. El calculo de las devoluciones de las ventas (véase Nota4.j).

. Recuperabilidad de activos por impuesto diferido (véase Nota4.h).

Estas estimaciones han sido realizadas en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados en la fecha de formulacion de las cuentas anuales, si bien es posible que acontecimientos que
pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios, lo que se haria reconociendo
de forma prospectiva los efectos del cambio de estimacion que, en cualquier caso, se considera no tendrian
un efecto significativo en los correspondientes estados financieros futuros.

e Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en
las correspondientes notas de la memoria.

f) Comparacién de la informacion

La aplicacion de los criterios contables en los ejercicios 2023 y 2022 ha sido uniforme, no existiendo, por
tanto, operaciones o transacciones que se hayan registrado siguiendo principios contables diferentes que

pudieran originar discrepancias en la interpretacion de las cifras comparativas de ambos periodos.

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 se
presenta a efectos comparativos con la informacion del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022.

g Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2022.

h) Efecto de noconsolidar

La Sociedad esta dispensada de la obligacion de formular cuentas anuales consolidadas, al integrarse en
la consolidacién del Grupo Gratisfilm Photocolor Club, S.A. que consolida por integracién global estas
cuentas anuales.




3. Distri ion delr |

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2023 formulada por el Administrador Unico de la
Sociedad y que se sometera a la aprobacion de la Junta General de Socios es la siguiente (en miles de

euros):
Miles de
Euros
Resultado del ejercicio 565
Distribucion:
A reservas voluntarias 565
Total 565
4, N i V acio

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las cuentas
anuales de los ejercicios 2023 y 2022, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad,
han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste
de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se
amortizan en funcién de su vida util.

Propiedad industrial

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicion de los fondos editoriales o el derecho
de uso de las diferentes manifestaciones de los mismos. Los fondos editoriales se amortizan linealmente a
lo largo de su vida Util que se ha estimado en base al contrato de cesién de los derechos.

Licencias

En esta cuenta se recogen los importes satisfechos para la adquisicion en exclusiva de derechos de
determinados intangibles. La amortizacion de dichos derechos de uso se llevara a cabo en un periodo de
quince afios.

licaci infor

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de programas de
ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de peérdidas y ganancias del ejercicio en el que se
incurren. La amortizacion de las aplicaciones informéaticas se realiza aplicando el método lineal durante un
periodo de cuatro afos.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida por deterioro que haya podido producirse en elvalor
registrado de estos activos, utilizdndose como contrapartida el epigrafe "Deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado" de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota4.c).

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccién, e incluye
los gastos adicionales que se producen necesariamente hasta la puesta del bien en condiciones de
funcionamiento. Posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas
por deterioro, si las hubiera.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora que representan un aumento de la productividad,

capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

s



Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material se dan de baja en el momento de su enajenacion o disposicién por
otra via o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos econémicos futuros de los mismos. La
diferencia entre el importe que, en su caso, se abtenga de un elemento del inmovilizado material, neto de
los costes de venta, y su valor contable, determinara el beneficio o la pérdida surgida al dar de baja dicho
elemento, que se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que ésta se produce.
Asimismo, la Sociedad registra las pérdidas por deterioro que se hayan producido en el valor de sus activos
con cargo al epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado" de la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 4.c).

La Sociedad amortiza su inmovilizado material linealmente, distribuyendo el coste de los activos entre los
afios de vida Util estimada, segun el siguiente detalle:

Afos de Vida Util

Instalaciones técnicas ymagquinaria 8-10

Equipos para proceso de informacion 4

Otro Inmovilizado 6-8
c) Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado "Test de deterioro" la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valoren libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso.

Al evaluar el valor de uso,los flujos futuros de efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando
un tipo de descuento que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los futuros flujos de efectivo
estimados. Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a
su importe recuperable, reconociéndose una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable aumentando el valor del activo con
el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento. La reversion
de una pérdida de valor por deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de resultados.

d) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca, la transferencia sustancial de los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamiento financiero (actuando como arrendatario)

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actlia como arrendatario, se
presenta el coste de los activos arrendados en el balance de situacion segun la naturaleza del bien objeto
del contrato y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe sera el menor entre el valor
razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas
acordadas, incluida la opcion de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se
incluirdn en su calculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos
repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de
caracter contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operativo (actuando como arrendatario)

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
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ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida
que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

e) Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra. La Sociedad reconoce en
balance los instrumentos financieros Gnicamente cuando se convierte en una parte del contrato de acuerdo
con las especificaciones de este.

En el balance adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican como corrientes o no corrientes en
funcién de que su vencimiento sea igual o inferior o superior a doce meses, respectivamente, desde la fecha
de cierre del ejercicio.

Los activos y pasivos financieros mas habituales de los que la Sociedad es titular son los siguientes:

- Financiacién ctorgada o recibida de entidades vinculadas con independencia de la forma juridica en la
que se instrumenten

- Cuentas a cobrar y a pagar por operaciones comerciales

- Créditos a terceros

- Valores, tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, etc.) como instrumentos de
patrimonio propio de otras entidades (acciones) o participaciones en instituciones de inversion colectiva

- Financiacién recibida de instituciones financieras

- Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes

Activos Financieros

Los activos financieros de la Sociedad, a efectos de su valoracion, se incluyen en alguna de las siguientes
categorias:

a) Activos financieros a coste amortizado

b) Activos financieros a coste

a) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociaciéon en un
mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comln, sin
perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos
por operaciones no comerciales:

e  Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la Sociedad con cobro aplazado, y

«  Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la Sociedad.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se pueden valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.
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Valoracién posterior

Posteriormente, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el

apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, contintian valorandose por dicho importe,
salvo que se hubieran deteriorado.

Deterioro de valor

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificuttades
financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Al menos al cierre del ejercicio, se realizan las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros seré la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuya
por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso,
respectivamenite, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor
en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

b) Activos financieros a coste
La Sociedad incluye en esta categoria los siguientes activos:

¢ Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

¢ Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse
por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, 0 no pueda
estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

Valoracidn inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles,
excepto en relacién con las empresas del grupo que constituyan un negocio, en cuyo caso los costes de
adquisicion se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando se asigna valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del coste
medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen iguales
derechos.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente,
bien porque se ha pactado un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculan exclusivamente
por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente se
ha acordado un interés fijo irrevocable, este Ultimo se contabiliza como un ingreso financiero en funcién de
su devengo, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Los costes de transaccién se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
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evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no sera recuperable.

El importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos de patrimonio
se calculan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la entidad participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversién en la
misma, bien mediante la estimacién de la participacion de la Sociedad en los flujos de efectivo que se
espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como
de su enajenacioén o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcion del patrimonio neto de
la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién, netas del efecto
impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversién, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. .a reversion
del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los activos
financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos cuando se declare el derecho de la Sociedad a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses devengados y no vencidos en dicho momento, asi
como el importe de los dividendos acordados por el drgano competente en el momento de la adquisicion.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la
fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicién, no se reconoceran como ingresos, y minoraran el valor contable de la
inversion.

El analisis de si se han generado beneficios suficientes desde la fecha de adquisicién se realiza
conjuntamente para todas las empresas de las que la Sociedad que reparte dividendos es dominante o
posee influencia significativa. Asimismo, el juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se
realizara atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias
individual desde la fecha de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos
beneficios deba calificarse como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que
recibe el dividendo.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en la categoria de Pasivos financieros a
coste amortizado.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos
por operaciones no comerciales:

»  Deébitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

e  Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito
recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comtn también se
incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo
de mercado.

Valoracién inicial
. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la fransaccion, que equivaldra al valor razonable de la

contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan
un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo
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importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

D Existencias
La determinacion del precio de coste de las existencias se realiza como sigue:

1. Los productos terminados y en curso se valoran a su coste de produccioén por el método de identificacion
especifica, que incluye el coste de los consumos de materia prima y otros materiales, asi como los
servicios de terceros para su impresiono encuadernacion.

2. Las existencias comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos se valoran al coste medio
ponderado.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al
nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso normal de la explotacion, menos los costes
estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo la venta.

La Sociedad efectia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de coste (véase
Nota 9).

q) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el Euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacidn. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

El valor de las transacciones en moneda extranjera se detalla en la nota 12.

h) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del Impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota de! impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
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aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen enla medida en que se considere probable
quela Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto. En lo relativo al
impuesto sobre Sociedades, el tipo de gravamen aplicable a la sociedad es del 25% segin la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evaltian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

i) Reconocimiento de Ingresos y gastos

La Sociedad registra los ingresos y gastos en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de los mismos.

Los gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar una disminucion en los
beneficios econémicos futuros relacionado con una reduccion de un activo o un incremento de un pasivo
que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea
al registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo. Por otra parte, se reconoce un gasto de forma
inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple los
requisitos necesarios para su reconocimiento como activo.

B Ingresos por entrega de bienes

Los ingresos de la sociedad provienen principalmente de la promocidn y venta de productos diversos, ya
sea a través de TV, internet y correo postal.

Los ingresos por el desarrollo de la actividad ordinaria se reconocen, para cada contrato, cuando la empresa
transfiere el control de los bienes o servicios comprometidos a los clientes.

El control de un bien o servicio (un activo consumido por el cliente de manera inmediata) hace referencia a
la capacidad para decidir plenamente sobre el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente
todos sus beneficios restantes. El control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan sobre
el uso del activo y obtengan sus beneficios. En el momento de la transferencia del control, el ingreso se
valora por el importe que refleja la contraprestacion a la que la empresa espere tener derecho a cambio de
los bienes o servicios transferidos.

Modelo de reconocimiento de ingresos por entrega de bienes o prestacion de servicios

Para aplicar este criterio fundamental la Sociedad sigue un proceso completo que consta de las siguientes
etapas sucesivas:

Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

Identificar las obligaciones a cumplir incluidas en el contrato.

Determinar el precio de la transaccion o contraprestacion del contrato.

Asignar el precio de la transaccion entre las distintas obligaciones de cumplir identificadas en el
contrato.

Reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la sociedad satisface las obligaciones de cumplir.

AWM=
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1. Identificacion de contratos

Para que exista un contrato con un cliente se deben generar derechos y obligaciones exigibles legalmente.
Para ello se deben cumplir las siguientes condiciones:

e las partes han aprobado el contrato y estan comprometidas a cumplir sus respectivas obligaciones;
« la entidad puede identificar los derechos de cada parte con relacion a los bienes o servicios a transferir;
¢ la entidad puede identificar las condiciones de pago de los bienes o servicios a transferir;
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e el contrato tiene fundamento o sustancia comercial, es decir, que el riesgo, plazo o importe de los flujos
futuros de la entidad se espera que cambien como resultado del contrato; y

e es probable que la entidad vaya a cobrar la contraprestacién a la que tiene derecho a cambio de los
bienes o servicios transferidos. Para ello hay que evaluar la capacidad e intencién del cliente a pagar
los importes a su vencimiento. El importe de la contraprestacion puede ser inferior al precio de factura,
si la contraprestacion es variable, debido a que la entidad puede ofrecer descuentos.

Si al inicio del acuerdo un contrato cumple los requisitos anteriores, no se evalla nuevamente en el futuro,
a menos que se produzca un cambio significativo en los antecedentes y circunstancias de la operacion.

No existe contrato si cada parte del contrato tiene el derecho, exigible unilateralmente, de terminar un
contrato totalmente sin ejecutar, sin compensar a la otra parte (o partes). Un contrato esta totalmente sin
ejecutar si se cumplen los dos criterios siguientes: (a) la entidad no ha transferido todavia ningin bien o
servicio al cliente; y (b) la entidad no ha recibido, y todavia no tiene derecho a recibir, contraprestacion
alguna a cambio de los bienes o servicios comprometidos.

2. ldentificacion de las obligaciones de cumplir

Al inicio de cada acuerdo se identifican los compromisos de transferir bienes o servicios incluidos en el
contrato como una obligacion independiente a cumplir si:

a) El bien o servicio (o un grupo de bienes o servicios) es distinto o
b) Una serie de bienes o servicios sustancialmente iguales tienen el mismo patrén de transferencia
al cliente

Un bien o servicio que se compromete con un cliente es distinto si se cumplen los dos criterios siguientes:

a) El cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto con otros recursos que estan
ya disponibles para él (es decir, el bien o servicio puede ser distinto), y

by El compromiso de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado de otros
compromisos del contrato (es decir, el bien o servicio es distinto en el contexto del contrato).

Para cada obligacion de cumplir que se hubiera identificado, la Sociedad determinara al comienzo del
contrato si el compromise asumido se cumple a lo largo del tiempo o en un momento determinado.

3. Determinacion del precio de la transaccion

El precio de la transaccion (el ingreso por la prestacion de servicios o entrega de bienes) es el importe de
la contraprestacion que la empresa espera recibir a cambio de transferir los bienes o servicios
comprometidos con el cliente, excluyendo las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios coinciden con el
precio acordado para transferir los activos o prestar el servicio deducido: el importe de cualquier descuento,
rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi como los intereses
incorporados al nominal de los créditos. No obstante, podran incluirse los intereses incorporados a los
créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo. No formaran parte de los ingresos
los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y prestacion de servicios que la empresa
debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor afiadido y los impuestos especiales, asi como
las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

Devoluciones
En las devoluciones la Sociedad aplica los siguientes criterios:

a) Se reconoce un ingreso por los productos transferidos por el importe de la contraprestacion que la
Sociedad espera recibir. Por lo tanto, no se reconocen ingresos por los productos que se espera retornen
a la Sociedad,

b) Se reconoce un pasivo por reembolso (una provision). La Sociedad actualiza la valoracion del pasivo
por reembolso al cierre del ejercicio por los cambios en las expectativas sobre el importe de las
devoluciones y reconoce los ajustes que correspondan como un mayor o menor importe de la cifra de
negocios,

c) Se reconoce un activo (y el correspondiente ajuste en la variacion de existencias) por el derecho a
recuperar los productos de los clientes. El activo (una existencia) se valora por referencia al valor en
libros del producto vendido menos cualquier gasto esperado para recuperar dichos productos
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(incluyendo la disminucion potencial en el valor de los productos devueltos). La Sociedad actualiza cada
cierre la valoracion del activo que surja de los cambios en las expectativas sobre los productos a
devolver.

La Sociedad no compensa en el balance el activo y el pasivo por reembolso.

4. Asignar el precio de la transaccion entre las distintas obligaciones de cumplir identificadas en el
contrato

El precio de la transaccién se distribuye entre cada una de las obligaciones de cumplir incluidas en un
contrato en el importe que represente la parte que la entidad espera recibir a cambio de transferir los bienes
o servicios comprometidos con el cliente, que coincide con los importes a facturar para cada obligacion de
ejecucion.

El precio de la transaccion se distribuye entre las distintas obligaciones asumidas en el contrato basandose
en su valor razonable relativo. Para ello la Sociedad determina, al inicio del contrato, el precio de venta
independiente del bien o servicio que subyace en cada obligacion asumida dentro del contrato y asigna el
precio de la transaccion en proporcién a dichos precios de venta independientes. El precio de venta
independiente es el importe al que la sociedad vende un bien o servicio de forma separada a un cliente. La
mejor evidencia de un precio de venta independiente es el precio observable de un bien o servicio cuando
la Sociedad lo vende de forma separada en circunstancias similares y a clientes parecidos. Si el precio de
venta independiente no es directamente observable, la Sociedad lo estima considerando toda la informacion
que esta razonablemente a su alcance (incluidas las condiciones de mercado, los factores especificos de
la entidad y la informacion sobre el cliente o clase de cliente).

Si el contrato solo incluye una obligaciéon a cumplir no resulta necesario realizar la asignacion descrita en
los apartados anteriores.

5. Reconocer el ingreso cuando la sociedad satisface las obligaciones de cumplir

La Sociedad reconoce los ingresos en el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo.
La Sociedad considera, entre otros, los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo. Al
evaluar este punto, la Sociedad excluye cualquier riesgo que dé lugar a una obligacion separada,
distinta del compromiso de transferir el activo.

b) La empresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

¢) El cliente tiene la propiedad del activo. Sin embargo, cuando la empresa conserva el derecho de
propiedad solo como proteccion o garantia contra el incumplimiento del cliente, esta circunstancia
no impediria a este Ultimo obtener el control del activo.

De acuerdo con los indicadores anteriores los ingresos se reconocen en el momento de la entrega.
k) Provisiones y contingencias
El Administrador Unico de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencia entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, enla
medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacidén disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacidn a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
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obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por
el que, en su caso, figurard la correspondiente provision.

) Indemnizaciones pordespido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacionrazonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta la decision del despido. La Sociedad dota la correspondiente provisién en el momento
en el que se acuerda la rescision de las relacioneslaborales. Al cierre tanto de este gjercicio como del anterior
la Sociedad no tiene una provision dotada por este concepto.

Durante el ejercicio 2023 el gasto por indemnizaciones ha ascendido a 75 miles de euros (77 miles de euros
en 2022) (véase Nota 13.3).

/) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de ta contaminacion futura.

L.a actividad de la Sociedad por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.
m) Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionaimente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que el Administrador Unico dela Sociedad
considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro. Las operaciones con vinculadasse detallan en la nota 14.

nj Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que con caracter general
se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera
que se produzca enel corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para
negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y el
efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no
corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea
superior al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producira en el corto
plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

5, Inmoviliz i i

El resumen de las operaciones registradas durante los ejercicios 2023 y 2022 en las diferentes cuentas del
inmovilizado intangible y de su correspondiente amortizacién acumulada es el siguiente (miles de euros):

Ejercici 2
Saldo
Adiciones | Traspasos | Retiros | Saldo Final
Inicial
Coste:
Patentes, Licencias, Marcas y similares 16.126 27 16.153
Aplicaciones Informéticas 2.507 1 2.508
Total Coste 18.633 28 - - 18.661
Amortizacién Acumulada:
Patentes, Licencias, Marcas y similares (16.119) ®) (16.125)
Aplicaciones Informaticas (2.414) (39) (2.453)
Total Amortizacién (18.533}) (45) - - (18.578)
Total Neto 100 (17) - - 83
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Eiercici 22
Saldo
Adiciones | Traspasos | Retiros Slfld?
Inicial ina
Coste:
Patentes, Licencias, Marcas y similares 16.280 - G))] (154) 16.126
Aplicaciones Informaticas 2.441 32 34 2.507
Total Coste 18.721 32 (34) (154) 18.633
Amortizacion Acumulada:
Patentes, Licencias, Marcas y similares (16.183) (10) 74 (16.119)
Aplicaciones Informaticas (2.377) (37) (2.414)
Total Amortizacién (18.560) (47) - 74 (18.533)
Total Neto 161 (15) (34) (80) 100

Todo el inmovilizado intangible esta afecto a la explotacién. A la fecha de cierre de los ejercicios 2023 y
2022 no existen inmovilizados intangibles situados fuera del territorio espafiol.

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad mantiene en activo aplicaciones informaticas que se encuentran
totalmente amortizadas por valor de 2.398 miles de euros (2.326 miles de euros en 2022).

6.

Inmovilizado material

El resumen de las operaciones registradas durante los ejercicios 2023 y 2022 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de su correspondiente amortizacion acumulada es el siguiente (miles de euros):

Ejercicio 2023
S?kfio Adiciones | Retiros | Traspasos | Saldo Final
Inicial
Coste:
Instataciones técnicas y maquinaria 1.329 - (70) - 1.259
gtorg:i;r:isotalamones, utillaje y 10.225 5 ) 29 10249
Equipos para proceso de informacion 8.144 199 O - 8.342
Elementos de Transporte 291 - - - 291
Otro inmovilizado Material 37 - - - 37
Inmovilizado en curso - 46 9) (22) 15
Total Coste 20.026 247 (80) - 20.193
Amortizacion Acumulada:
Instalaciones técnicas y maquinaria (1.257) (10) 70 - (1.197)
gtoraﬁi;r:isotalac:ones. utillaje y (9.535) (83) ) _ (9.618)
Equipos para proceso de informacion (7.806) (180) - - (7.996)
Elementos de Transporte (244) “an - - (255)
Otro inmovilizado Material (29) - - - (29)
Total Amortizacién | (18.871) (294) 70 - (19.095)
Total Neto 1.155 (47) (10) - 1.098
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Ejercicio 2022

Saldo L . .
o Adiciones Retiros Saldo Final
Inicial
Coste:
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.257 72 - 1.329
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 9.802 42 381 10.225
Equipos para proceso de informacion 7.950 163 31 8.144
Elementos de Transporte 2N - - 291
Otro inmovilizado Material 37 - - 37
Inmovilizado en curso 326 120 (446) -
Total Coste 19.663 397 (34) 20.026
Amortizacion Acumulada:
Instalaciones técnicas y maquinaria (1.253) 4) - (1.257)
Otras instalaciones. utillaje y mobiliario (9.469) (66) - (9.535)
Equipos para proceso de informacion (7.649) (157) - (7.806)
Elementos de Transporte (232) (12) - (244)
Otro inmovilizado Material (29) - - (29)
Total Amortizacion (18.632) (239) - (18.871)
Total Neto 1.031 158 - 1.155

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad mantiene en activo bienes que se encuentran totalmente
amortizados por valor de 18.148 miles de euros (18.059 miles de euros en 2022).

L.a politica de la Sociedad es formalizgr polizas de seguro que cubran de forma adecuada el valor de sus
activos. En opinion del Administrador Unico de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las polizas
contratadas cubren suficientemente los riesgos asociados al inmovilizado material.

El Administrador Unico de la Sociedad considera que no existen indicios de deterioro de los activos
materiales al cierre del ejercicio 2023.

A la fecha de cierre de los ejercicios 2022 y 2023 no existen inmovilizados materiales no afectos a la
explotacién ni situados fuera del territorio espariol. Asimismo, no se han adquirido a empresas del grupo
equipos para procesos de informacién en el ejercicio 2023 ni2022.

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad no tiene compromisos firmes de compra.

7. Arrendamien rativ

Al cierre del ejercicio 2023 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente (en miles de euros):

2023 2022
De un afio a cinco afios - -
Menos de un ano 1.272 1.248
Total 1.272 1.248

En su posicion de arrendatario la Sociedad tiene suscritos diversos contratos de arrendamiento. Entre ellos,
los contratos de arrendamiento operativo mas significativos son por el alquiler de las oficinas de la Sociedad
situados en Avenida de Manoteras 50, los almacenes centrales en Alcala de Henares y otros edificios en
Tenerife, los cuales tienen una duracién de un ejercicio renovandose cada afio y estan firmados con
empresas del grupo. En dichos contratos se incluyen clausulas en las que se establece la posibilidad de
cancelar el arrendamiento sin coste para la Sociedad, con preavisos que oscilan entre los 2 y 3 meses. La
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informacion presentada anteriormente toma como hipotesis la totalidad del afio y que los mencionados
preavisos no se van a producir. (Ver nota13.4).

El importe de las cuotas de arrendamiento y subarrendamiento operativos reconocidas como gasto en los
ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente (en miles de euros):

2023 2022
Pagos por arrendamiento 1.248 1.240
Total neto 1.248 1.240

8. nsir financier
8.1. Activos financieros

Los activos financieros por categorias a cierre de los ejercicios 2023 y 2022 son los siguientes (en miles

de euros):
31/12/2023 31/12/2022

Largo Corto Largo Corto

plazo plazo Total plazo plazo Total
Inversiones en empresas del grupo
y asociadas a largo plazo (Nota
8.2) 23.413 - 23.413| 29.172 - 29.172
Activos financieros a coste 23.413 - 23.413| 29172 - 29.172
Inversiones financieras en
empresas del grupo y asociadas a
corto plazo - - - - - -
Inversiones financieras 27 110 137 27 111 127
Clientes por ventas y prestaciones
de servicios 15.344 29.105 44.449| 14.979 29.251 44.230
Clientes, empresas del grupo y
asociadas (Nota 14.1) - 1.933 1.933 - 2.785 2,785
Deudores varios - 5 5 - 4 4
Tesoreria - 4.551 4.551 - 4.555 4.555
Activos financieros a coste
amortizado 15.371 35.704 51.075| 15.006 36.706 51.712
Total activos financieros 38.784 35.704 74.488| 44178 36.706 80.884

31/12/2023 31/12/2022
Largo Corto Largo Corto
plazo plazo Total plazo plazo Total

Inversiones en empresas del grupo
y asociadas a large plazo (Nota
8.2) 23.413 - 23.413 29.172 - 29.172
Inversiones financieras en
empresas del grupo y asociadas a

corte plazo - - - - - -
Inversiones financieras 27 110 137 27 111 127
Activos financieros por

operaciones no comerciales 23.440 110 23.550 29.199 111 29.299
Clientes por ventas y prestaciones

de servicios 15.344 29.105 44.449 14.979 29.251 44.230
Clientes, empresas del grupo y

asociadas (Nota 14.1) - 1.933 1.933 - 2.785 2.785
Deudores varios - 5 5 - 4 4
Tesoreria - 4.551 4,551 - 4.555 4.555
Activos financieros por

operaciones comerciales 15.344 35.594  50.938 14.979 36.605 51.584
Total activos financieros 38.784 35.704 74.488 44.178 36.706 80.884
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a) Inversiones financieras

A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad registra en el epigrafe "Inversiones financieras a largo plazo" del
balance de situacién adjunto un saldo de 27 miles de euros (27 miles de euros en el ejercicio 2022).

Adicionalmente, la Sociedad registra en el ejercicio 2023 unas fianzas con un saldo de 8 miles de euros (8
miles de euros en el gjercicio 2022).

Por otra parte, a 31 de diciembre de 2023 la Sociedad registra en el epigrafe "Inversiones financieras a
corto plazo" del balance de situacion adjunto un saldo de 100 miles de euros (100 miles de euros en 2022).

b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el saldo del epigrafe "Clientes por ventas y prestacion de servicios a
largo plaza", del balance de situacion adjunto, asciende a 15.344 miles de euros y 14.979 miles de euros
neto de provisiones y deterioros, respectivamente, y recoge las cuentas a cobrar a largo plazo con diversos
clientes por venta de productos.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2023 y 2022 el saldo del epigrafe "Clientes por ventas y prestacion de
servicios a corto plazo”, del balance de situacion adjunto, asciende a 29.105 miles de euros y 29.251 miles
de euros neto de provisiones y deterioros, respectivamente, y recoge las cuentas a cobrar a corto plazo con
clientes por ventas de productos.

A cierre del ejercicio 2023, la Sociedad registra una provisién por insolvencias de aquellas cuentas por
cobrar con clientes con probabilidad remota de ser cobradas por importe de 35.089 miles de euros (34.466
miles de euros en el ejercicioc 2022).

Durante 2023 se ha reconocido una pérdida por deterioro de las cuentas por cobrar con clientes por importe
de 5.108 miles de euros (5.172 miles de euros en el ejercicio 2022). Adicionalmente, el importe
correspondiente a la aplicacion por deterioros reconocidos en la clase de activo financiero " Clientes por
ventas y prestacién de servicios " porimporte de 4.485 miles de euros (2.648 miles de euros en el ejercicio
2022), se corresponden con cuentas por cobrar provisionadas con una antigiiedad muy elevada que se ha
procedido a dar de baja junto con su provision acumulada debido a su remota probabilidad de cobro. La
variacion derivada de esta pérdida por deterioro registrada durante los ejercicios 2023 y 2022 ha sido la
siguiente (en miles de euros):

Ejercicio 2
Deterioros . . . Deterioros
acumulados al Deterioros Aplicaciones acumulados al
inicio del reconocidos |reconocidas en final del
. en el ejercicio | el ejercicio N
ejercicio ejercicio
dcgir;‘zfcf’gg ventas y prestacion (34.466) (5.108) 4.485 (35.089)
Deterioros . . . Deterioros
acumulados al Deterioros Aplicaciones acumulados al
inicio del reconocidos |reconocidas en final del
L. en el ejercicio | el ejercicio R
ejercicio ejercicio
gges’;‘rislcf’ssr ventas y prestacion (31.942) (5.172) 2.648 (34.466)
c) Tesoreria

El importe registrado en este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 corresponde en su mayoria al
saldo de las cuentas corrientes que la Sociedad mantiene en distintas entidades financieras. Las cuentas
bancarias se encuentran remuneradas a tipos de mercado.

No existe ninguna restriccion para la libre disposicion de los saldos que figuran en este epigrafe del balance
de situacion.

<ot
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d) Activos financieros con vencimientodeterminado

El detalle por vencimientos de las partidas para los ejercicios 2023 y 2022 que forman parte del epigrafe es el

siguiente:
Miles de euros
2024 2025 2026 2027y Total
siguientes
Inversiones en empresas del grupo y R ; B 3413 23413
asociadas a largo plazo (Nota 8.2y 14.1) 23. '
Inversiones financieras 110 - - - 110
Clientes por ventas y prestaciones de 29 105 12 837 2 503 4 44.449
servicios ) ' ' ’
Clientes, empresas del grupo 'y 1.0933 - - - 1.933
asociadas (Nota 14.1)
Deudores varios 5 - - - 5
Tesoreria 4.551 - - - 4.551
Total 35.704 12.837 2.503 23.417 74.461
Miles de euros
2023 2024 2025 2026y Total
siguientes
Inversiones en empresas del grupo y _ _ 4.154 29179
asociadas a largo plazo (Nota 8.2 y 14.1) 5.018 24.15 '
Inversiones financieras 111 - - - 111
Clientes por ventas y prestaciones de 29 251 11867 3.011 101 44230
servicios ' ) ’ ’
Clientes, empresas del grupo y asociadas 2785 _ _ _ 2785
(Nota 14.1) ’ '
Deudores varios 4 - - - 4
Tesoreria 4.555 - - - 4.555
Total 36.706 16.885 3.011 24.282 80.884
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8.2. Inversion en empresas del grupo

E! detalle de los Instrumentos de patrimonio de las sociedades dependientes y asociadas, que ostenta la
Sociedad al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, se detalla a continuacion (en miles de euros):

Ejercicio 2023

. Saldo al - . Saldo al
Sociedad 01.01.23 Adiciones Retiros 31.12.23
Coste:
Participaciones en empresas del grupo
Art Gallery Francia S.A.S. - 1.107 - 1.107
Selextra SASU - 1.000 - 1.000
Club Internacional del Libro, Division Crédito. 3.885 ) ) 3885
S.A. . .
Ediclube Edicao e Promogao do Livro, Lda )
(Sociedad Portuguesa) 15.840 (2.800) 13.040
Club Internacional do Livro Portugal (Sociedad 1672 ) ) 1672
Portuguesa) ) ’
Global Family Editions, S.A. (Sociedad 207 ; ) 207
Portuguesa)
CIL Inversiones SL 3.722 - - 3.722
Total participaciones en empresas del grupo 25.326 2107 (2.800) 24.633
y asociadas (coste) ’ ’ ’ ’
Deterioro de valor:
Participaciones en empresas del grupo
Art Gallery Francia - (24) - (24)
Club Internacional do Livro Portugal (Sociedad
Portuguesa) (1.082) (23) - (1.105)
Global Family Editions, S.A.(Sociedad
Portuguesa) (89) M ) (90)
Total deterioros en empresas del grupo y (1.171) (48) } (1.219)
asociadas : .
Total Inversiones en empresas del grupo y
asociadas 24.154 2.059 (2.800) 23.413

. Saldo al _ . Saido al
Sociedad 01.01.22 Adiciones | Retiros 31.12.22
Coste:
Participaciones en empresas del grupo
Club Internacional del Libro, Division Crédito. 3885 ) ) 3.885
S.A. . .
Ediclube Edigao e Promogao do Livro, Lda. 18.840 - (3.000) 15.840
Club Internacional do Livro Portugal 1.672 - - 1.672
Global Family Editions, S.A. (Portugal) 207 - - 207
Club Internacional del Libro. Inversiones, S.L. 3.722 - - 3.722
Total participaciones en empresas del 28.326 ) (3.000) 25 326
grupo y asociadas (coste) ’ ) )
Deterioro de valor:
Participaciones en empresas del grupo
Club Internacional do Livro Portugal (1.091) - 8 (1.083)
Global Family Editions, S.A.(Portugal) (95) - 6 (89)
Total deterioros en empresas del grupo y (1.186) N 14 (1.172)
asociadas : ;
Total Inversiones en empresas del grupo y 27.140 ; (2.986) 24.154
asociadas ’ ) )
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Durante los ejercicios 2023 y 2022 ha habido una desinversion por reduccion de capital en la sociedad
Ediclube S.A. por importe de 2.800 miles de euros y 3.000 miles de euros respectivamente.

El Administrador Unico de la Sociedad ha considerado necesaria la realizacion de un test de deterioro sobre
la recuperabilidad de las inversiones en empresas del grupo a 31 de diciembre de 2023 y 2022. La normativa
esparnola establece varios métodos para el analisis de la recuperacion de estas inversiones financieras
entre los que la Sociedad ha considerado como mas representativo la utilizacion del valor teérico contable
de los fondos propios de las Sociedades participadas corregidos por las plusvalias tacitas existentes a la
fecha delanalisis. Como consecuencia de lo anterior, en el ejercicio 2023 se procedio a dotar una provision de
deterioro por importe de 48 mil euros (reversion de 14 miles de euros en 2022).

Adicionalmente a las anteriormente mencionadas, la sociedad mantiene en los ejercicios 2023 y 2022 una
participacion en la filial del grupo Global Family Editions, S.A. (Sociedad Espaiiola) a coste por valor de 1
euro y sin deterioro asociado.

La informacién patrimonial mas significativa relativa a la empresa del grupo se presenta en el Anexo | de
estas cuentas anuales. Las sociedades participadas no cotizan en Bolsa.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2022, existen dentro de este epigrafe un importe de 5.018 miles de
euros correspondientes a créditos con empresas del grupo con caracter financiero que la Sociedad tiene
firmadas con S.A. de Promocion y Ediciones. Dichos créditos tienen un limite de 70.000 miles de euros y
devengan un tipo de interés variable de mercado, siendo el vencimiento de los mismos el 31 de diciembre
de 2024. A 31 de diciembre de 2023, no existen créditos a cobrar con empresas del grupo (véase Nota
14.1).

8.3. Informacidn sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros
I i itativ.

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera, la cual
tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de
interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican los
principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

Adicionalmente, no existe una concentracion significativa del riesgo de crédito con terceros.
b) Riesgo de liquidez

Para asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad,
la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de las lineas crediticias y de
financiacion que se detallan en la Nota 8.4.

c) Riesgo de mercado (incluye el riesgo de tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio)

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el
cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. A 31 de diciembre
de 2023 y 2022 la deuda financiera mantenida por la Sociedad esta referenciada a un tipo de interés de
mercado, siendo el Euribor el tipo de interés de referencia. La Sociedad no tiene contratados derivados de
cobertura de tipo de interés.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste se concentra principaimente en las compras de productos
asiaticos a China y, con caracter residual, a otros paises con moneda oficial distinta al euro, efectuadas
fundamentalmente en délares estadounidenses. Con el objetivo de mitigar este riesgo la Sociedad sigue la
politica de contratar instrumentos financieros (seguros de cambio a corto plazo) que reduzcan las
diferencias de cambio por transacciones en moneda extranjera. No obstante, al 31 de diciembre de 2023 y
2022 no existen seguros de cambio con riesgo.

omoreed
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8.4. Pasivos financier

Los pasivos financieros por categorias a cierre de los ejercicios 2023 y 2022 son los siguientes (en miles

de euros):

31/12/2023 31/12/2022

Largo Corto plazo Total Largo Corto Total

plazo plazo plazo
Deudas con entidades de crédito 15.577 16.083 31.660 21.931 26.268 48.199
Deudas con entidades de crédito: descuentos - 5674 5674 - - -
Deudas con entidades de crédito: confirming - 9705 9.705 - 6.527 6527
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota
14.1) - - - - 37 37
Acreedores por arrendamiento financiero - - - - 28 28
Proveedores - 3.210 3.210 - 3.359 3.359
Proveedores empresas del grupo (Nota 14.1) - 753 753 - 872 872
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - 1.453 1.453 - 2,005 2.005
Pasivos financieros a coste amortizado 15.577 36.878 52.455 21.931 39.096 61.027

31/12/2023 31/12/2022

Largo Largo Corto

plazo Corto plazo  Total plazo plazo Total
Deudas con entidades de crédito 16.577 16.083 31.660 21.931 26.268 48.199
Deudas con entidades de crédito: descuentos - 5674 5674 - - -
Deudas con entidades de crédito: confirming - 9.705 9705 - 6527 6527
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota
14.1) - - - - 37 37
Acreedores por arrendamiento financiero - - - - 28 28
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - 1.453 1.453 - 2.005 2.005
Pasivos financieros por operaciones no
comerciales 15.577 32.915 48.492 21.931 34.865 56.796
Proveedores - 3.210  3.210 - 3.359 3359
Proveedores empresas del grupo (Nota 14.1) - 753 753 - 872 872
Pasivos financieros por operaciones
comerciales - 3.963 3.963 - 4231 4.231
Total pasivos financieros a coste amortizado 15.577 36.878 52.455 21.931 39.096 61.027
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a) Deudas a largo y corto plazo

Las deudas a largo y corfo plazo corresponden, principalmente, a la financiacion recibida de instituciones
financieras para el desarrollo normal de sus operaciones comerciales. El detalle de las deudas es el
siguiente (en miles de euros):

2023 2022

Limite Dispuesto Limite Dispuesto
Lineas de Crédito 3.600 - 3.550 -
Préstamo 31.552 31.552 57.660 54.649
Descuento 7.500 5.674 - -
Com_‘nrming, Extranjero y 16.000 9.705 ) 3
Multilineas
Acreedores por arrendamiento
financiero ) ) 28 28
Intereses devengados y no ) 108 ) 77
pagados

58.652 47.039 61.238 54.754

Taly como se puede ver en la cuenta de pérdidas y ganancias de la sociedad, se han generado unos gastos
por intereses derivados de dichas deudas con entidades de crédito por valor de 1.841 miles de euros (644
miles de euros en el ejercicio 2022), de los cuales se encuentran pendientes de pago intereses por importe
de 108 miles de euros en el ejercicio 2023 (77 miles de euros en 2022).

b) Deudas con Empresas del Grupo

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la sociedad no tiene registrados préstamos a corto y largo plazo con
empresas del grupo.

Al 31 de diciembre de 2023 los intereses devengados y no pagados ascienden a 0 miles de euros
registrados en "Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” (38 miles de euros en 2022)
(véase Nota 14.1).

c) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad registra en este epigrafe del balance de situacidon adjunto los
servicios prestados por empresas del grupo y asociadas y por terceros por importe total de 600 miles de

euros y 3.210 miles de euros, respectivamente (872 y 3.359 miles de euros, respectivamente, a 31 de
diciembre de 2022).

d) Otras deudas
Adicionalmente, la sociedad registra, a 31 de diciembre de 2023 y 2022, cuentas a pagar con el personal de
la sociedad por importe de 1.453 miles de euros y 2.005 miles de euros respectivamente, de los cuales 1.138

miles de euros y 1.683 miles de euros corresponden a la provision del gjercicio del pago del bonus a
empleados en ambos ejercicios respectivamente.
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e) Pasivos financieros con vencimiento determinado

El detalle por vencimientos de las partidas que componen este epigrafe es el siguiente (en miles de euros):

Ejercicio 2023
2024 2025 2026 2027 2028y Total
Siguientes
Egé?tzs con entidades de 31.462 8.213 5.007 1.764 593 47.039
Deudas con Empresas del ) N 3 ) ) )
Grupo
Proveedores 3.210 - - - - 3.210
Proveedores empresas del
grupo 600 - - - - 600
Personal (remuneraciones
pendientes) 1.453 - - - - 1.453
Total 36.725 8.213 5.007 1.764 593 52.302
reicio 2
2023 2024 2025 2026 2027y Total
Siguientes
Deudas con enfidades de| 37823 13.426 5.366 2,639 500|  54.754
Deudas con Empresas del
Grupo 37 . ) ) ) 37
Proveedores 3.359 - - - - 3.359
Proveedores empresas del
grupo 872 - - - - 872
Personal (remuneraciones
pendientes) 2.005 - i - B 2.005
Total 39.097 13.426 5.366 2.639 500 61.027
f Informacion sobre el periodo medio de pago aproveedores

A continuacién, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de
5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre)
preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en
la memoria de las cuentas anuales en relacidn con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones

comerciales.

Presentamos por lo tanto a continuacion la informacion para 2023 y la comparativa correspondiente al 2022:

2023 2022

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 21 21
Ratio de operaciones pagadas 21 21
Ratio de operaciones pendientes de pago 17 18

Miles de euros

Miles de euros

Total pagos realizados

Total pagos realizados periodo inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad

Total pagos pendientes

48.133
44.937
3.148

52.963
51.090
3.320

Amarow
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2023 2022
Nidmero Fras. Numero Fras.
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido en la norma de morosidad 7.577 8.471
% %

Importe pagado en un periodo inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad sobre el
importe total de pagos a proveedores 87,58% 85,51%
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad sobre el
importe fotal de pagos a proveedores 93,36% 90,77%

Conforme ala Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 dediciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a
los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
"Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar" del pasivo corriente del balance de situacién adjunto.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2023 segtin la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
es de 30 dias, por defecto, y de un maximo de 60 dias si se alcanzan condiciones particulares con los
proveedores.

g) Otra informacién

A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad ha actuado como avalista con terceros por valor de 791 miles de
euros (5 miles de euros en el ejercicio 2022).

Adicionalmente, a cierre del ejercicio 2023 la Sociedad dominante del grupo ha concedido avales a favor de
Club Internacional Del Libro, Marketing Directo, S.L. relacionados conlas pélizas contratadas conlas entidades
financieras, por un importe de 47.002 miles de euros (61.320 miles de euros en 2022).

9. Existencias
La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente (en miles de euros):
2023 2022

Existencias comerciales 9.575 10.977
Materias primas y otros aprovisionamientos 134 213
Productos en curso 52 170
Anticipo a proveedores 1.364 1.107
11.125 12.467

Deterioro de existencias (3.958) (4.083)
7.167 8.384

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro en el epigrafe "Existencias" del balance de
situacion de los ejercicios 2023 y 2022 adjunto ha sido el siguiente:

e
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Eiercicio 202

Miles de euros

Saldo inicial Dotaciones Reversion Saldo final
Deterioro de existencias (4.083) (328) 453 (3.958)
Ejercicio 2022
Miles de euros
Saldo inicial Dotaciones Reversién Sf?rl‘::)
Deterioro de
existencias (4.380) (227) 524|  (4.083)

En los ejercicios 2023 y 2022 las correcciones valorativas registradas han estado motivadas por la evolucion
normal del negocio (obsolescencia, reparacion y no disponibilidad).

La Sociedad tiene formalizadas polizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan expuestas

sus existencias. Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 el Administrador Unico de la Sociedad estima que
existe una cobertura suficiente.

10. Patrimonio neto
10.1. Capital social

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 el capital social asciende a 3.003 miles de euros, representado por
300.310 participaciones nominativas de 10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

La composicion de los Socios de la Sociedad a cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es la siguiente:

Porcentaje
31/12/2023 31/12/2022
S.A. de Promocion y Ediciones 94,70 94,13
Otros 5,30 5,87
100,00 100,00

Las participaciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

10.2. Prima de asuncién

Sobre la prima de asuncién recaen las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las
reservas voluntarias de la Sociedad, incluyendo su conversién en capital social.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el importe registrado en el Balance de Situacion como "Prima de asuncion”
asciende a 144 miles deeuros.

10.3. Reservas

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse a la reserva legal una cifraigual al 10% del
beneficio del ejercicio hasta que ésta alcance, almenos, el 20% del capital social. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda de! 10% del capital ya aumentado y,
salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre gue no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, esta reserva se encuentra completamente constituida.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 la sociedad no ha repartido dividendos.

Stz
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11. Administraciones Ptiblicas y situacion fiscal
11.1. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

El detalle de las cuentas con Administraciones PUblicas a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente
(en miles de euros): ’

T
2023 2022
Administraciones Publicas, deudoras corto plazo
Hacienda Publica deudora por IVA 421 560
Activo por impuesto corriente 14 181
Administraciones Publicas, deudoras largo plazo
Impuesto diferido activo 9.271 8.684
Administraciones Publicas, deudoras 9.706 9.425
2023 2022
Administraciones Publicas, acreedoras corto plazo
Hacienda Publica acreedora por IVA 4 -
Hacienda Publica acreedora por IRPF 156 157
Organismos acreedores de la Seguridad Social 275 252
Administraciones Publicas, acreedoras largo plazo
Impuesto diferido pasivo 6.328 5.971
Administraciones Publicas, acreedoras 6.763 6.379
11.2. Conciliacion entre resultado contable y la base imponible fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico-contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir
con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion entre el resultado contable antes de impuestos de los ejercicios 2023 y 2022 y la base
imponible (resultado fiscal) de Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
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Miles de euros
2023 2022
Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos 399 2.441
Diferencias permanentes- - (1.317} (1.317) (2.045) (2.045)
Diferencias temporales- 14.174 (14.954) (780) 14.361 (12.240) 2121

Con origen en el ejercicio: - - - - - -

Provisién para insolvencias 4.365 - 4.365 4.575 - 4.575

Provisidn para riesgos y gastos 418 - 418 - (58) (58)
p'az(ljmputacmn temporal operaciones a 9,391 } 9.391 0.786 } 9.786

Con origen en ejercicios anteriores: - - - - - -

Provision para insolvencias (4.117) (4.117) (2.401) (2.401)

Amortizacion no deducible - (14) (14) - (17) 17

Gastos financieros no deducibles - - - - (309) (309)
plazCl)mputacxon temporal operaciones a } (10.823) | (10.823) } (9.455) (9.455)
Base imponible (1.698) 2.517
Cuota integra segtn tipo impositivo
aplicable ) 629
Deducciones compensadas (En cuota) - (158)
Cuota liquida - 471
Retenciones y pagos a cuenta (14) (652)
Cuota a pagar (devolver) (14) (181)

En lo relativo al impuesto sobre Sociedades, el tipo de gravamen aplicable a la sociedad es del 26% segin
la Ley 27/2014, de 27 de noviembre.

Durante los ejercicios 2023 y 2022, ha sido registrada una disminucion de las diferencias permanentes, por
importe de 1.317 miles de euros y 2.045 miles de euros respectivamente, principalmente procedente del
ingreso reconocido de los dividendos repartidos por CIL Inversiones, S.L.

El aumento registrado de las diferencias temporales, a 31 de diciembre de 2023, se debe principalmentea las
pérdidas por deterioro de los créditos derivados de posibles insolvencias de clientes registradas durante el
ejercicio y que no son fiscalmente deducibles, por importe de 4.365 miles de euros (4.575 miles de euros
en el ejercicio 2022). Durante el ejercicio 2023 se han ajustado 9.391 miles de euros por los beneficios
diferidos derivados de las operaciones a plazo segln lo previsto en el articulo 11.4 de la Ley 27/2014, de 27
de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (9.786 miles de euros en el ejercicio 2022).

Asimismo, durante el ejercicio 2023, han sido revertidas diferencias temporales de ejercicios anteriores por
las insolvencias de clientes fiscalmente no deducibles, asi como por los beneficios diferidos derivados de las
operaciones a plazo, por importe conjunto de 14.940 miles de euros (11.856 miles de euros en el gjercicio
2022).

Porsu parte, la disminucion de las diferencias temporales del ejercicio 2023, por importe de 14 miles de euros,
se corresponden conlareversion de la limitacion ala deduccion de los gastos de amortizacion que aplicé enlos
ejercicios 2013y 2014, y que fue registrada como un aumento de las diferencias temporales en los ejercicios
anteriores.

La Sociedad incurrié en pérdidas fiscales en el ejercicio 2023 por importe de 1.698 miles de euros, las
cuales han sido activadas al cierre del ejercicio 2023 por importe de 425 miles de euros (ver Nota 11.3).
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La conciliacion entre la cuota liquida y el gasto por impuesto sobre sociedades es como sigue en miles de

euros:
2023 2022
Cuota liquida - 471
Variacién de impuestos diferidos (229) (372)
Impuesto de sociedades de otros ejercicios - 35
Reserva de capitalizacion - 71)
Gasto por impuesto sobre sociedades (229) 63
11.3. Activos y pasivos por impuestos diferidos

La composicion de los activos y pasivos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es la

siguiente (en miles de euros):

Saldo

s Aumentos | Disminuciones | Saldo final

inicial
Provisién para insolvencias 7.671 1.090 (1.030) 7.731
Provisiones para riesgos y gastos 181 105 - 286
Deducciones pendientes de aplicar 74 - 74
Bases imponibles negativas a compensar
(Nota 11.2) - 425 - 425
Amortizacidon no deducible 28 - (4) 28
Gastos financieros no deducibles 731 - - 731
Activo por impuesto diferido 8.684 1.620 (1.034) 9.271
Imputacion temporal operaciones a plazo 5.971 2.705 (2.348) 6.328
Pasivo por impuesto diferido 5.971 2.705 (2.348) 6.328

Ejercicio 202
Ajustes
_Sglc.io Aumentos | Disminuciones | . d? . Saldo final
inicial ejercicios
anteriores

Provision para insolvencias 7.127 1.144 (600) - 7.671
Provisiones para riesgos y gastos 195 14 (28) - 181
Deducciones pendientes de aplicar 129 - (158) 104 74
Amortizacion no deducible 32 - (4) - 28
Gastos financieros no deducibles 1.187 - {77 (379) 731
Activo por impuesto diferido 8.670 1.158 (867) (275) 8.684
Imputacién temporal operaciones a plazo 6.053 2.365 (2.447) - 5.971
Pasivo por impuesto diferido 6.053 2.365 (2.447) - 5.971

Al cierre del ejercicio 2015, se incorpor6 una deduccién por reversién de medidas temporales con el objeto
de neutralizar el coste econémico de la reduccion del tipo de gravamen para los contribuyentes que se han
visto afectados por la limitacion del 30% a la deduccion de las amortizaciones o se han acogido a la

picaeig
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actualizacion de balances, previstas ambas medidas en la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se
adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la consclidacion de las finanzas publicas y al impulso de la
actividad econdmica.

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacion
adjunto por considerar el Administrador Unico de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre
los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal, es
probable que dichos activos sean recuperados.

En concreto, el plazo de recuperacion estimado asciende a 10 afios. Las hipdtesis que sustentan este plazo
de recuperacion se presentan a continuacion:

- Se han realizado previsiones de resultados antes de impuestos para la Sociedad basadas en los
presupuestos a 10 afios, es decir, para los ejercicios 2024-2033. Estos presupuestos incorporan las mejores
estimaciones disponibles de ingresos y costes de la Sociedad, utilizando las previsiones sectoriales, la
experiencia del pasado y las expectativas futuras.

- A partir del resultado contable obtenido, se calcula la base imponible fiscal, teniendo en cuenta
las diferencias temporarias estimadas.

- L.as operaciones a plazo tienen una duracion media de 30 meses.

11.4. Ejercicios abiertos a inspeccion

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2023 la Sociedad tiene abiertos
a inspeccion los ejercicios 2019 y siguientes del Impuesto sobre Sociedades y los ejercicios 2020 y
siguientes para los demas impuestos que le son de aplicacion. EI Administrador Unico de la Sociedad
considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo
que, aln en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento
fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no
afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

12. M E njer

El detalle de las transacciones en moneda extranjera mas significativas para los ejercicios 2023 y 2022,
valorados al tipo de cambio medio, es el siguiente, en miles de euros:

2023 2022
Compras 8.069 11.665
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13. Ingresos y gastos

13.1. Importe neto de la cifra de negocio

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2023 y 2022,
distribuida por categorias de actividades, es la siguiente (en miles de euros):

Actividades 2023 2022

Ventas nacionales 64.707 66.697
Ventas intracomunitarias 5.987 9.126
Devolucion / Rappels sobre ventas (13.247) (14.272)
Ventas netas 57.447 61.551
Prestaciones de servicios 3.558 4.045
Total 61.005 65.596

13.2. Aprovisionamientos

Ei detalle de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 presenta la siguiente composicion (en miles

de euros):

Actividades 2023 2022

Compras de mercaderias (17.485) (21.660)
Compras de materias primas 57 27
Compras de otros aprovisionamientos (236) (260)
Variacion de existencias (1.542) (2.482)
Compras netas (19.206) (24.429)
Trabajos realizados por otras empresas ) O
Deterioro de las mercaderias 125 296
Total (19.082) (24.134)

Del totalde las compras a cierre del ejercicio 2023, 7.338 miles de euros se han adquirido fuera de la Union
Europea, 2.810 miles de euros en la U.E., y el resto integramente se han generado en territorio nacional.

La Sociedad ha realizado sus importaciones pagando por anticipado todas ellas y no tiene saldos
significativos en moneda extranjera al cierre.

En cuanto a las compras a cierre del ejercicio 2022, 11.665 miles de euros se han adquirido fuera de la
Unién Europea, 2.482 miles de euros en la U.E., y el resto integramente se han generado en territorio
nacional.

l.as operaciones en moneda diferente al euro se realizan en suinmensa mayoria al contado, motivo por el cual
no existeninstrumentos financieros significativos enmoneda extranjera.

13.3. Gastos de personal

Del importe que figura en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2023 adjunta como gastos de
personal, 10.104 miles de euros corresponden a sueldos y salarios y otros conceptos asimilados, 75 miles de
euros corresponden a indemnizaciones y 3.152 miles de euros corresponden a Seguridad Social a cargo de
la empresa y otras cargas sociales. En cuanto al saldo reflejado en el 2022, 10.127 miles de euros
corresponden a sueldos y salarios y otros conceptos asimilados, 78 miles de euros corresponden a
indemnizaciones y 3.105 miles de euros corresponden a Seguridad Social a cargo de la empresa y otras
cargas sociales.

El desglose del saldo del epigrafe "Cargas sociales” de la cuenta de resultados de los ejercicios 2023 y 2022
es el siguiente (en miles de euros):

ST
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2023 2022
Seguros sociales 3.037 2.909
Otros gastos sociales 115 106
Total 3.152 3.015

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2023 y 2022, detallado por categorias, es

el siguiente:
Categorias 2023 2022
Directores 7 7
Técnicos y Mandos intermedios 82 83
Administracion y Otros 227 223
Total 316 313

Asi mismo, la distribucion por sexos al cierre de los ejercicios 2023y 2022, detallado por categorias y sexos,

es el siguiente:

2023 2022
Categorias Hombres Mujeres Hombres | Mujeres
Directores 4 3 4 3
pécricos  Mandos 2 ol w| o«
Administrativos y Otros 61 186 67 179
Total 106 230 113 222

Durante los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad mantiene empleados con discapacidad superior o igual al

33%. A continuacion, mostramos el desglose por categorias:

Categorias

2023

2022

Técnicos y Mandos intermedios
Administracion y Otros

11

11

Total

11

11
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13.4 Servicios exteriores

2023 2022
Arrendamientos y Canones 1.267 1.278
Reparaciones y Conservacion 606 548
Servicios Profesionales Independientes 1.409 1.462
Transportes 2.327 2.241
Primas de Seguros 179 216
Servicios Bancarios y Similares 101 99
Publicidad y Propaganda 15.222 15.486
Suministros 547 481
Otros Servicios 1.724 1.521
Total 23.382 23.312

En su posicion de arrendatario la Sociedad tiene suscritos diversos contratos de arrendamiento con las
sociedades del grupo S.A. de Promocioén y Ediciones y Club internacional del Libro, Division Crédito. Entre
ellos, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos son por el alquiler de las oficinas de la
Sociedad situados en avenida de Manoteras 50, los almacenes centrales en Alcala de Henares y otros
edificios en Tenerife, los cuales tienen una duracién de un ejercicio renovandose cada afio. En dichos
contratos se incluyen clausulas en las que se establece la posibilidad de cancelar el arrendamiento sin coste
para la Sociedad, con preavisos que oscilan entre los 2 y 3 meses. (Ver Nota 7).

Por otra parte, la partida de transportes que tiene un impacto de 2.327 miles de euros en el ejercicio 2023
(2.241 miles de euros en 2022) se corresponde principalmente con los costes de envio de productos a los
clientes, cifra que va en linea con las ventas del ejercicio.

Adicionalmente, el gasto de publicidad que ha supuesto un gasto para la sociedad de 15.222 miles de euros
en el ejercicio 2023 (15.486 miles de euros en 2022).

14. racion n vinculadas

14.1. Saldos con vinculadas

Los importes de los saldos pendientes activos con empresas del grupo y asociadas al cierre de los ejercicios
2023y 2022 son los siguientes (en miles de euros):
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2023
Deudas Deudas
con con . Otros
empresas | empresas | Proveedores | Clientes activos
del Grupo | del Grupo grupo Grupo financieros
alargo a corto
plazo plazo
S.A. de Promocién y Ediciones - - (137) 33 -
Factor Sistemas, S.L. - - (225) - -
Cil Division Crédito, S.A. - - (38) 70 -
Cil Suomy - - 847 -
Art Gallery Espana - - (10) 363 -
Verlag Das Beste - - (22) - -
Clube - - (49) 26 -
Ediclube, Lda. - - (70) 421 -
Cil Inversiones - - (60) 3 -
Finmark Marketing - - - 13 -
Findirect - - - 25 -
Global Family Editions, S.A. (Sociedad
Espaniol ; ) M 6 )
pafola}
QOL 22 - - - 2 -
Global Family Editions, S.A. (Sociedad ) ) (28) 2 )
Portuguesa) (**)
CIL Publishing - - - - -
Selextra - 124
Otras Empresas del Grupo - - (113) 1 -
Total Saldos con empresas del Grupo - - (753) 1.933 -
2022
Deudas con | Deudas con Otros
empresas empresas | Proveedores Clientes activos
del Grupo a | del Grupo a arupo Grupo fi -
inancieros
largo plazo | corto plazo
S.A. de Promocién y Ediciones - (37) (219) 12
Factor Sistemas, S.L. - - 481) - -
CIL Divisién Crédito, S.A. - - (37) 41
Cil Suomy - - (20) 506
Art Gallery Espafia - - @2n 291
Verlag Das Beste - - 9 1.686
Clube - - - 4
Ediclube, Lda. - - - 171
CIL Inversiones - - (85) 4
Finmark Marketing - - - 12
Findirect - - - 41
Global Family Editions, S.A.
(Sociedad Espariola} ) ) ) 9
QOL 22 - - . 2
Global Family Editions, S.A. 6
(Sociedad Portuguesa) (**) . B )
gotal Saldos con empresas del ) (37) (872) 2785
rupe

El saldo a cobrar de empresas del grupo que figura en el activo del balance de situacion adjunto, al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, estd compuesto principalmente por cuentas de caracter comercial,
contabilizandose dentro del epigrafe de "Clientes, empresas del grupo y asociadas”.

Los saldos a pagar a empresas del grupo y asociadas que figuran en el pasivo del balance de situacion
adjunto, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, son fundamentalmente de naturaleza comercial. Las principales
caracteristicas de las deudas con empresas del Grupo se describen en la nota 8.4 de la memoria adjunta.

ey
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14.2. Operaciones con vinculadas

Las operaciones con empresas del grupo y asociadas al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 son los

siguientes (en miles de euros):

2023 2022
Ventas y Prestacion de servicios 10.111 12.355
Otros Ingresos 548 475
Ingresos Financieros 1.446 1.835
Aprovisionamientos y Otros gastos de explotacion (4.962) (4.785)
Gastos financieros - (47)
Resultado neto 7.143 9.833

Las ventas y prestaciones de servicios se corresponden principalmente a la venta de productos terminados
a otras empresas del grupo dado que la sociedad centraliza las compras a proveedores de productos para
todo el grupo.

Los dividendos percibidos en el ejercicio 2023 han sido entregados por Club Internacional del Libro,
Inversiones, S.L. y ascienden a 1.379 miles de euros. En el ejercicio 2022 se recibieron dividendos de Club
Iinternacional del Libro, Inversiones, S.L. (1.835 miles de euros).

14.3. Retribuciones al Administrador Unico y a la Alta Direccién

Las retribuciones percibidas por el Administrador Unico y la Alta Direccion durante el ejercicio 2023
ascienden a 390 miles de euros y durante el gjercicio 2022 ascienden a 538 miles de euros en concepto de
remuneracidn por servicios prestados durante el afo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen importes anticipados, ni se han concedidos créditos, sueldos,
o dietas ni a el Administrador Unico ni a la alta direccién. Tampoco se han contraido obligaciones en materia
de pensiones y de seguros de vida con el Administrador Unico de la Sociedad y sus representantes.

Adicionalmente, durante los ejercicios 2023 y 2022 ni el Administrador Unico de la Sociedad ni las perscnas
vinculadas al mismo han mantenido participaciones en el capital de sociedades distintas a las del Grupo
Gratisfilm Photocolor Club, S.A. con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad. Asimismo, no ha realizado ni realiza actividades por cuenta propia
o ajena del mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la
Sociedad.

14.4. Informacion en relacidn con situaciones de conflicto de interés por parte el
Administrador Unico de la Sociedad

A los efectos de del articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital se hace constar que al cierre del
ejercicio 2023, a la Junta General no se le han comunicado situaciones de conflicto, directo o indirecto, que
el Administrador Unico o las personas vinculadas al mismo (de acuerdo con el articulo 231 de la citada Ley)
pudieran tener con el interés de la Sociedad.

15. ra informacio
15.1. Honorarios de auditoria
Durante los ejercicios 2023 y 2022, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros

servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Mazars Auditores, S.L.P., han sido los siguientes (en
miles de euros):

S}
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2023 2022

Servicios de Auditoria 16 15
Total Servicios de Auditoria 16 15
Otros servicios 2 2
Total Servicios Profesionales 18 17

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria incluye la totalidad de los honorarios
relativos a la auditoria del ejercicio 2023, con independencia del momento de su facturacion.

15.2. Estructura Financiera

Durante el ejercicio, la sociedad ha otorgado financiacion a empresas del grupo, no quedando saldo
pendiente a 31 de diciembre de 2023. En el ejercicio 2022 otorgé financiacion a empresas del grupo por
5.018 miles de euros (véase Nota 8.2).

Asimismo, la Sociedad dispone de lineas de crédito con entidades financieras con un limite de 3.600 miles
de euros (3.550 miles de euros a 31 de diciembre de 2022), no habiéndose utilizado en su totalidad dicha
financiacién a cierre de los ejercicios 2023 y 2022 (véase Nota 8.4).

15.3. Unidad de decision

La Sociedad pertenece al grupo consolidado de Gratisfilm Photocolor Club, y tiene participacién en otras
sociedades del grupc que han sido detalladas en el Anexo |.

16. H i ier

No existen en CIL Marketing Directo, S.L. acontecimientos con trascendencia desde el cierre del ejercicio
2023 hasta la fecha de formulacién por el Administrador Unico de la Sociedad de estas cuentas anuales.
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CLUB INTERNACIONAL DEL LIBRO, MARKETING DIRECTO, S.L.
Formulacion de las Cuentas Anuales del ejercicio 2023
Las Cuentas Anuales e informe de Gestion correspondientes al ejercicio 2023 han sido formuladas por el

Administrador Unico el 27 de marzo de 2024, con vistas a su verificacion por los auditores y posterior
aprobacion por la Junta General de Socios.

S.A. de Promocion y Ediciones representada en:
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INFORME DE GESTION 2023
DE
CLUB INTERNACIONAL DEL LIBRO, MARKETING DIRECTO, S.L.

1. EVOLUCION DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO 2023

La sociedad ha vuelto a completar un buen ejercicio, con una facturacién similar a la de 2022 sin
considerar las variaciones de las ventas y servicios intercompany y con un resultado positivo de la
explotacion de 793 miles de euros, para un resultado final después de impuestos de 565 miles de euros.

Especialmente positivo ha sido el potente final de afio, que marca una magnifica senda para
2024 en una actividad como la del marketing directo donde se arrastran de forma relevante las tendencias
de productos y campafnas y que permiten auspiciar y superar el crecimiento controlado que se ha
producido tradicionalmente en la actividad afio a afo.

CIL MARKETING DIRECTO mantiene su posicion de privilegio y publico reconocimiento en el
mercado espafiol, apoyado en una presencia continuada de sus productos con un mix que sigue
combinando TV, internet y el tradicional correo postal.

La disminucion de las ventas y servicios intercompany tienen su eje en la persistencia de la
situacion bélica en Ucrania que sigue afectando de forma muy relevante al consumo en Alemania y en los
paises nérdicos, habiendo obligado a cesar completamente la actividad de joint venture del grupo en los
paises Balticos.

Tanto en Alemania como en Finlandia, paises cabeceros de ambas zonas, la inflacién y los altos
tipos de interés han complicado adicionalmente sus vollimenes de actividad, lo que necesariamente ha
llevado a reducir sus compras y a minorar sus necesidades de servicios asociados a su actividad.

En todo caso, es de resefiar que ambas filiales, a la vista de la actual situacién de sus mercados
se han reestructurado en 2023, adaptando su tamafio y costes generales a los actuales volimenes de
consumo en dichos paises.

Estas circunstancias han afectado de forma directa a CILMD, quien durante estos ultimos afios
ha ido implantando sinergias en los servicios prestados a las empresas del grupo.

La sociedad ha mantenido su politica de promocion, sujeta en todo caso al cumplimiento de sus
escandallos de costes. Esta presencia genera ventas directamente asociada a la actividad en TV, pero
ademas aporta a las distintas webs de la sociedad, un reconocimiento y reputacion de marca que redunda
en el éxito de sus ofertas.

La actividad de marketing directo ha seguido adaptandose continuamente y con flexibilidad a los
espacios disponibles en cada medio, identificando el producto adecuado para cada slot o llegando a crear
el producto conforme las necesidades reflejadas por nuestra clientela, sélo es posible merced a la
multitud de canales, diversidad de formatos, condiciones y promociones especiales, y la flexibilidad de
todo el equipo para generar productos nuevos, especificos y con una capacidad de aprovisionamiento
adecuado a la evolucion de cada campana.

En este sentido, son de resefiar los prometedores resultados de las nuevas ofertas comerciales
de final de afio, que garantizan nuevas lineas de producto debidamente testados y que ya en 2023 han
ofrecido un magnifico resultado.

La acertada politica de aprovisionamiento durante el ejercicio ha permitido compensar la caida
de las ventas intercompany debido a la consecucion de mejoras en los costes del producto, que también
se ha beneficiado de una mejora en los gastos negociados de fletes y transportes, asi como de mejoras
en los precios de adqguisicion por una adecuada y temprana negociacion en origen.

CILMD sigue explotando de forma optima su panoplia de marcas propias y licenciadas “CLUB
INTERNACIONAL DEL LIBRO”, “GALERIA DEL COLECCIONISTA”, “ESINE, CENTRO DE ESTUDIOS
TECNICOS EMPRESARIALES”, “HIPERPOST”, “CLUB NATURA”, “VACCARO”, “IPS, INSTITUTO
PROFESIONAL DE ESTUDIOS PARA LA SALUD”, "MEJOR LLAMA A KIKO”, “GEN360”,
“EMPHORMA”, “lUMUKI” cuentan con un amplio conocimiento en el sector y permiten la explotacion y
comercializacién de sus propias marcas en otros canales y paises.

Una vez mas, su principal marca Galeria del Coleccionista, ha vuelto a iniciar el ejercicio 2024
como primer anunciante y también como marca lider en GRPs 20" en el mes de enero.
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Durante 2023 los gastos por servicios exteriores, sobre todo publicitarios, se han demostrado
como inversiones necesarias y adecuadas, poniendo de manifiesto nuevamente que CLUB
INTERNACIONAL DEL LIBRO, MARKETING DIRECTO, S.L. es un partner fiable y confiable para los
medios de comunicacidn con los que colabora, sobre bases de rentabilidad para ambas partes y una
busqueda permanente del “win win” tan necesario para unas colaboraciones de largo recorrido.

En un mercado como el actual, las mejoras continuas en servicios informaticos son un must y
CILMD ha seguido con una politica de optimizacion de sus recursos, garantizando servicios para todo el
grupo, lo que permite alcanzar la capacidad, flexibilidad y seguridad necesarias para la actividad,
optimizando los costes que soportan sus filiales y con servicios adaptados a las necesidades de cada una
de ellas.

En 2023 se ha seguido adaptando la prestacion de servicios a las filiales, con especial atencion a
la nueva filial francesa, lo que supondra, como ya ha ocurrido con el resto de las filiales ya incorporadas,
importantes sinergias que pone de manifiesto tanto ahorro como mejoras en los procedimientos,
desarrollados sobre la base de experiencias practicas ya atendidas, y con un conocimiento y sensibilidad
de cada paso de la actividad de la venta a distancia.

Los costes generales de CLUB INTERNACIONAL DEL LIBRO, MARKETING DIRECTO, S.L.,
siguen manteniéndose controlados

En cuanto a los canales de venta sigue destacando la importante aportacion de la TV e Internet
respecto a la situacion prepandémica, situacion que ha sabido ser aprovechada para consolidar una
posicion de privilegio en el sector, aprovechando el Know how de la venta tradicional a distancia y
adaptandose en cada momento a analizar y buscar cada canal, medio y propuesta comercial, exigiendo
un coste asumible y un resultado positivo para cada operacion individual.

La actividad de venta por correo ha padecido excepcionaimente en el ejercicio 2023 una
deficiente distribucion de las campafias como consecuencia de los sucesivos comicios electorales
celebrados que, mas alla de su habitual incidencia en el reparto de las campafias promocionales,
(afectado en esta ocasion por el fomento del voto por correo dadas las fechas de los mismos), ha
supuesto que las vacaciones del personal del Servicio de Correos hayan retrasado también su disfrute y
llevado a un muy irregular reparto de campafias con la consiguiente caida en los pulles. A partir del mes
de octubre la situaciéon se ha normalizado, si bien el ejercicio en esta actividad se ha visto gravemente
afectado.

CLUB INTERNACIONAL DEL LIBRO, MARKETING DIRECTO, S.L. ha sufrido en 2023 el fuerte
incremento de los tipos de interés, lo que ha supuesto un impacto relevante en sus gastos financieros,
dada la intima relacién entre sus propuestas de venta aplazada y la financiacion precisa para ello.

La venta por marketing directo se sigue realizando bajo una cuidada seleccion y actualizacion
tanto de los productos distribuidos y los fondos editoriales propios y licenciados, como de los clientes a los
que presenta sus ofertas, lo que permite ingresos recurrentes por los mismos. Al mismo tiempo, se
mantiene un criterio de optimizacion en los productos, lineas de actividad y canales de distribucion
propuestos en cada momento para cada oferta y cada cliente, facilitando su fidelizacién y descubriendo
nuevos nichos de actividad en la venta a distancia.

El crecimiento en nuevos marcas y canales y la continua ampliacion de la oferta, permitira seguir
optimizando la fidelizacion de los clientes en nuevos productos alcanzando ingresos recurrentes de los
mismos, la experiencia y capacidad de adaptacion desarrollada en estos dos afios de pandemia, han
demostrado la flexibilidad del Know How de la empresa y de todos sus equipos, haciendo de CLUB
INTERNACIONAL DEL LIBRO, MARKETING DIRECTO, S.L. una empresa Unica de referencia en la
venta a distancia, referencia que permite ser ejemplo para las filiales que de ella dependen en otros
paises.

2. TRATAMIENTO DE LA AUTOCARTERA

La compaiiia durante el ejercicio 2023 no tiene ni ha adquirido participaciones en autocartera.
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3. RECURSOS HUMANOS

CLUB INTERNACIONAL DEL LIBRO, MARKETING DIRECTO SL ha tenido una media en 2023, de 316
trabajadores, aprovechando las sinergias existentes entre los diversos departamentos, lo que ha permitido
prestar servicios de la compafiia al resto de filiales en los diversos paises europeos.

La politica de recursos humanos sigue especializando y formando equipos de personas comprometidas,
con un alto nivel de implicacioén y conocimiento de la actividad, capaces de ofrecer el mejor servicio al
cliente y generar oportunidades de negocio con rigor y eficacia, basados en un espiritu de mejora
continua.

El plan CONTIIGO ha ido aportando durante el afioc 2023 nuevas dinamicas y mejoras personales y
profesionales en beneficio tanto del grupo como de sus trabajadores.

Asi mismo, se fomenta la Innovacion para lo que incluso se ha creado un Aula fisica y virtual especifica
donde se comparten IDEAS innovadoras a través de los portales creados a tal efecto “La Mirilla” y “Lanza
tu idea”, con jornadas y SESIONES DE IDEACION, asi como compartiendo P{LDORAS DE
INNOVACION.

Las politicas de igualdad y conciliacion de la vida familiar con la vida laboral estan siendo objeto de

adaptacion a las nuevas normas aprobadas y estan integradas desde hace afios en el dia a dia de la
empresa, fomentandose igualmente las promociones internas, como gran activo de la firma.

4. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad no realiza actualmente operaciones de cobertura de cambio para las transacciones
(principalmente importaciones) denominadas en moneda extranjera, que dada su programacion permiten
la adquisicién de divisas con un planning suficiente.

5. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores se incluye en la nota 8.4 de la Memoria
de las cuentas anuales de la Sociedad.

5. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

La sociedad esta adherida a los programas de Ecoembes.

lgualmente, a través de su adhesion a Ecolec y conforme al RD 208/05, da cabal cumplimiento a las
obligaciones derivadas de la directiva RoHS, asi como al Real Decreto 110/2015 y demas normativa

reguladora del reciclado de materiales eléctricos y electrénicos.

Asi mismo la sociedad cumple en materia Envases de Plastico no Reutilizables.

6. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No existen en CLUB INTERNACIONAL DEL LIBRO, MARKETING DIRECTO, S.L
acontecimientos con trascendencia posteriores al cierre.

7. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La empresa cuenta con un reconocido expertise en la venta a distancia, y una gran capacidad
de adaptacion a las cambiantes situaciones de mercado, lo que le permite aprovechar cada cambio
gracias a la flexibilidad de su estructura.

Los consumidores estan entrando en una dindmica, que favorece las relaciones y compras on
line, al tiempo que potencian sus intereses en productos que ayuden a su bienestar, primando los
productos mas saludables, pero también a las empresas mas comprometidas con la sociedad y que
hagan que sus marcas sean Utiles y aporten valor social.



La actual situacion de inflacion esta afectando los comportamientos de los consumidores,
recomendando la adaptacion del tipo de productos ofrecidos a esta nueva situacion, que puede ser
satisfecha dado el amplio espectro de productos en cartera de la sociedad

En este cambiante nuevo marco de actuacidn, el prestigio y reconocimiento de sus marcas y su
know how permitira a CLUB INTERNACIONAL DEL LIBRO, MARKETING DIRECTO, S.L. seguir
liderando y ampliando este nuevo mercado, haciendo un uso adecuado de las nuevas tecnologias e
introduciendo nuevos productos dirigidos a sectores especialmente interesados en este tipo de
comunicaciones a distancia, combinando los medios audiovisuales e internet con otros mas tradicionales,
ayudado lo mejor de sus marcas y experiencias para utilizar sus sinergias, esmerando su oferta y
atencion al cliente, con un especial control pormenorizado de los gastos individuales y generales,
optimizando los procedimientos en los nuevos sistemas, al tiempo que consolida su situacién de privilegio
en el sector de venta directa y contribuye de forma especial al reconocimiento de este sistema y de sus
marcas.

8. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

En aras de mantener una informacién actualizada del mercado, la empresa sigue investigando la
realidad del consumo en los sectores y paises a que se dirige, para lo que realiza estudios de mercado al
objeto de tener un conocimiento lo mas proximo de la situacion, deseos y gustos de los consumidores
actuales.

Esta investigacion permanente de productos y técnicas de venta a distancia redunda igualmente
en una permanente presencia en los medios adaptandose a la coyuntura publicitaria de cada momento.

En Madrid, a 27 de marzo de 2024.
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